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O SVETE VELKYCH PENEZ, hamiZnosti a mocnych bank vé-
di své. Geraint Anderson pracoval v londynské City v letech jeji
nejvetsi slavy pred vybuchem krize. O tom, co se v té dobé délo,
vydal zndmou knihu Cityboy, tim s burzovnim svétem skon¢il

a uchylil se do hor ve Walesu. Investor Jan Pravda se na trhu
pohybuje stéle, a jak rikd, chovani bankért radéji nesleduje. Oba
se vSak shoduji na jednom. Néco se zmeénilo a ta zména je patr-
nd jesdté dnes. .,V City jde potad o velké penize, sex a drogy jako
za mych casu, ale v3ichni jsou dnes opatrnéjsi. Maji velky strach
z nové regulace a z toho, Ze se na né néco provali. Dalo by se Fict,
Ze je to vétsi nuda,“ ikd Anderson s tim, Ze prace v City je stale
stejné navykova jako za jeho ¢asti. O tom, jak to tam dnes cho-
di, vi od svych byvalych kolegu, kter'i uz 10 let rikaji, ze na trhu
skondi, a stdle tam jsou.

Jan Pravda, ktery v 90. letech ptisobil na Wall Street i v Lon-
dyné v bankéch Credit Suisse First Boston nebo Merrill Lynch
a uz nékolik let vede vlastni investi¢ni spole¢nost Pravda Capital
a fond Sanning Capital, poukazuje na skandaly, které v posled-
nich letech vypluly ve velkych bankéch na povrch. Padly miliar-
dové pokuty za manipulaci se sazbami Libor nebo financovani
zloc¢ineckych rezimi. ,,Skoro bych si tipoval, Ze krize odhalila
slabiny v bankéch, propoustélo se a tito zameéstnanci chtéli mlu-
vit. Regulatori najednou méli pristup k informacim, ke kterym se
predtim nedostali Ostatné s nekalym chovanim velkych bank
ma i on své zkuSenosti. ,My sami jsme byli predmétem jedné ta-
kové manipulace. Prosté nds obrali o nékolik desitek tisic eur pii
ménové transakci. Kdyz jsme si stézovali, Fekli ndm, Ze méme
smiilu. Dokud na né nepoSlete néjakého reguldtora nebo om-
budsmana, tak se s vami prosté nebavi,“ popisuje Pravda, jak to
dodnes chodi v bankovnim svéte.

Podle néj v3ak velké banky, i kdyz za svou roli v krizi neby-
ly potrestany a jejich 8§éfové ziistali ve funkcich, ztratily na trhu
reputaci a vyrojila se jim nova konkurence. Analyzy od vladct
Wall Street jako Goldman Sachs nebo Merrill Lynch dnes uz in-
vestori zdaleka neberou tak vazné.

»okepse ke zprave, kterou napise né&jaka banka, jez zaroven
obchoduje na burze, je vysoka. Kdysi to byla udalost a v§ichni to
brali vazné. Dnes si kazdy rekne, Ze to je zase né&jaky investi¢ni
,bullshit’, ktery ani nema cenu ¢ist. Tim netikdm, Ze jsou zpravy
celé $patné, fakta tam byvaji dobr4, ale ¢lovék nesmi podleh-
nout zaveértim, ke kterym analytici velkych bank dosli. Spousta
investorti proto migruje k automatizovanym obchodniktim bez
vlastniho analytického oddéleni. A pouziva analyzy nezavislych
firem. To, Ze takové spole¢nosti viibec vznikly, je na povdzenou,
pied dvaceti lety by nebyly schopny prezit,“ tvrdi Pravda.

Presto uz opét finanéni
média chrli denné zpravy, Ze
burzy vypadaji jako pred kri-
zi. Akciové trhy ve Spojenych
statech se sedm let od nejvét-
§iho kolapsu burzy od vel-
ké hospodarské krize vydaly
prudce dolt z historickych
maxim. Rada proroku zkazy,
kteri vésti, ze se véci zacinaji
prili§ podobat tomu, co bylo
na trzich vidét tehdy, roste.
Ale tito lidé tu byli vzdycky
a jejich predpovédi se nemusi
naplnit hned. Pravda i An-
derson si naopak mysli, Ze
situace neni tak vyhrocena
a akcie jsou ocenény relativ-
né spravne.

Jenze to neznamend, Ze
cely burzovni stroj Slape jako
hodinky. Naopak, predtim
to byly nekvalitni hypotéky,
které bankéri balili do zddn-
livé bezpec¢nych investi¢nich
bali¢ki, dnes se néco podob-
ného déje na trhu s dluhopi-
sy. ,Kdyz uvadzime, jaké maji
nékteré zemé problémy s dlu-
hy, jsou jejich ceny nesmysl-
né vysoké. A presto je vSichni
kupuji. Je za tim podobnéa
snaha vydélat za kazdou ce-
nu, jako byla tehdy u hypo-
ték,“ rika Anderson.

A tim nebezpedi, které dnes
finan¢ni svét skryva, nekondi.
Uz jen proto, Ze tetéz uddlos-
ti, ktery byl jesté pred krizi
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nastartovan, stale pokracu-
je. Problémy, jez méa ¢inska
ekonomika a ¢inska burza,
dnes plni svétova media. Zpo-
maleni, nebo dokonce krach
v Ciné& by byly pro svétovou
ekonomiku velky problém,
mozna jesté vétsi nez pad
Lehman Brothers. ,,Dluhy
polostatnich a statnich firem
v Cing, to je nejrizikovejsi fi-
nanéni produkt dneska. Je to
¢asovana bomba,“ popisuje
Pravda, o ¢em se na trhu ted
nejvic mluvi. Cinské potize
pritom nevznikly samy o so-
bé, naopak je to dal3i dtisle-
dek uddlosti pred mnoha lety.
»lu rozbusku roznitil uz
byvaly 8éf americké centralni
banky Alan Greenspan, kte-
ry nizkymi troky a levnymi
penézi podporoval spotirebu
v USA. Cina tak mé&la odbyt,
masivné vyrdbéla a postavila
k tomu masivni infrastruk-
turu, samozrejmeé na dluh.
Jenze ted uz nema kam pro-
davat a nevi, co s nadvyrobou
a dluhem. Je to stejné dilema,
jako ma Recko. Bud obétu-
je rast, prestane podporovat
nové projekty a tim umrtvi
rast dluhu a HDP, nebo bude
piedstirat, Ze se nic nedéje,
a balik v pomyslném kasinu
se bude zvy3ovat a o to vét-
81 prtidvih to bude,“ dodava
Pravda.”

Wall Street i londynskad City se po krizi zménily. Bankéri jsou
opatrnéjsi, objevuji se v$ak novd rizika. Treba Cina.




